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¼õí Õ¶ÕçṎ�Õõ	 �¼À�¨ Ì � ¨ �� õ�¨ µçÀ��ÀçÀ¶��Õ¶Õ¼̈ ¼�À
0î �À� î À��Àî �� í Á�Õ¶¨ �?¨ �Õî ¨ ÿ�� � í ¨ î ¼õ�&çõ�À	 ÿ
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�O�R�V���E�L�H�Q�H�V���G�H���X�V�R��

�/�D���F�D�E�H�F�H�U�D���G�H�O���S�O�D�Q�H�W�D���G�H�V�G�H���H�O���I�L�Q���G�H���O�D
�,�,���* �X�H�U�U�D���0�X�Q�G�L�D�O�����R���V�H�D�����G�H�V�G�H���K�D�F�H���W�U�H�V
�F�X�D�U�W�R�V���G�H���V�L�J�O�R�������(�V�W�D�G�R�V���8�Q�L�G�R�V�����K�D
�J�L�U�D�G�R���K�D�F�L�D���O�D���D�X�W�R�F�U�D�F�L�D���G�H���O�D���P�D�Q�R���G�H
�X�Q���3�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���T�X�H���G�H�V�S�U�H�F�L�D���O�D�V���U�H�J�O�D�V
�G�H�P�R�F�U�Ç�W�L�F�D�V���H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�D�V���G�H�V�G�H���K�D�F�H
���������D�Ö�R�V���S�R�U���O�D�V���U�H�Y�R�O�X�F�L�R�Q�H�V���I�U�D�Q�F�H�V�D���\
�D�P�H�U�L�F�D�Q�D���V�L�Q���T�X�H�����S�R�U���R�W�U�D���S�D�U�W�H�����R�W�U�D�V
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���S�R�W�H�Q�F�L�D�V���P�X�Q�G�L�D�O�H�V���G�H�Q
�V�L�J�Q�R�V���G�H���H�Y�R�O�X�F�L�R�Q�D�U���K�D�F�L�D���H�O�O�D�V�����V�L�Q�R
�T�X�H�����D�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R�����V�R�Q���F�D�G�D���Y�H�]���P�Ç�V���O�R�V
�S�D�Ò�V�H�V���H�Q���O�R�V���T�X�H���I�X�H�U�]�D�V���F�R�Q�V�H�U�Y�D�G�R�U�D�V
�\���X�O�W�U�D�F�R�Q�V�H�U�Y�D�G�R�U�D�V���V�D�O�H�Q���Y�L�F�W�R�U�L�R�V�D�V���G�H
�O�R�V���S�U�R�F�H�V�R�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V��

�3�R�U���S�U�L�P�H�U�D���Y�H�]���F�D�V�L���X�Q���V�L�J�O�R���G�H�V�S�X�Î�V���G�H�O
�L�Q�L�F�L�R���G�H�O���S�U�R�F�H�V�R���G�H�V�F�R�O�R�Q�L�]�D�G�R�U��
�Q�D�F�L�R�Q�H�V���S�R�G�H�U�R�V�D�V���F�R�P�R���8���6���$�������5�X�V�L�D���\
�R�W�U�D�V���K�D�Q���U�H�Y�L�Q�G�L�F�D�G�R���V�X���k�G�H�U�H�F�K�R�y
�L�Q�G�L�V�F�X�W�L�E�O�H���D���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U���R�����L�Q�F�O�X�V�R�����D���W�R�P�D�U
�S�R�U���O�D���I�X�H�U�]�D���\���V�L�Q���P�D�V���M�X�V�W�L�I�L�F�D�F�L�×�Q���T�X�H���V�X
�Y�R�O�X�Q�W�D�G�����E�L�H�Q�H�V�����W�L�H�U�U�D�V���\���H�Q�F�O�D�Y�H�V
�H�V�W�U�D�W�Î�J�L�F�R�V���Q�R���\�D���G�H���W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�V���k�D
�F�L�Y�L�O�L�]�D�U�y���F�R�P�R���V�X�F�H�G�Ò�D���H�Q���H�O���; �,�; ���V�L�Q�R���G�H
�S�D�Ò�V�H�V���G�H���V�X���P�L�V�P�R���k�U�D�Q�J�R�y���T�X�H���Q�R���O�H�V
�K�D�Q���S�H�U�W�H�Q�H�F�L�G�R���M�D�P�Ç�V���\���F�R�Q���P�X�F�K�R�V���G�H
�O�R�V���F�X�D�O�H�V���K�D�Q���W�H�Q�L�G�R���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V
�D�S�D�U�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���L�J�X�D�O�L�W�D�U�L�D�V�����&�R�Q���O�R�V���P�Ç�V
�I�Ý�W�L�O�H�V���S�U�H�W�H�[�W�R�V���O�R�V���G�H�F�O�D�U�D�Q���H�Q�H�P�L�J�R�V��
�V�H�F�X�H�V�W�U�D�Q���D���V�X�V���G�L�U�L�J�H�Q�W�H�V���H���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�H�Q
�H�Q���V�X�V���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���S�D�U�D���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U�O�R�V���H�Q
�S�U�R�W�H�F�W�R�U�D�G�R�V���\���P�D�Q�G�D�U���H�Q���V�X���H�F�R�Q�R�P�Ò�D��

�(�O���I�H�Q�×�P�H�Q�R���Q�R���H�V�W�Ç���V�R�O�R�����H�Q���H�O���F�D�P�S�R���G�H
�O�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�L�G�D�G�����G�H���P�D�Q�H�U�D���P�X�F�K�R���P�Ç�V
�V�X�W�L�O���\���F�R�Q���H�O���F�R�Q�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R���D�S�D�U�H�Q�W�H���G�H
�O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ò�D���\���D���H�V�F�D�O�D���F�D�V�L���J�H�Q�H�U�D�O���V�H
�H�V�W�Ç�Q���R�S�H�U�D�Q�G�R���W�D�P�E�L�Î�Q���F�D�P�E�L�R�V���P�X�\
�S�U�R�I�X�Q�G�R�V���H�Q���O�R���F�R�Q�F�H�U�Q�L�H�Q�W�H���D���E�L�H�Q�H�V���G�H
�X�V�R�����\���F�R�P�X�Q�H�V���R���F�R�O�H�F�W�L�Y�R�V�����Q�R
�S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�H�V�����K�X�U�W�Ç�Q�G�R�O�R�V���D���O�D���F�R�O�H�F�W�L�Y�L�G�D�G��

�/�R�V���K�H�F�K�R�V���Q�R���V�R�Q���Q�X�H�Y�R�V�����H�Q���H�O���V�L�J�O�R
�; �9�,�,�,�����F�R�Q���H�O���F�D�P�E�L�R���G�H���G�L�Q�D�V�W�Ò�D���H�Q
�(�V�S�D�Ö�D�����O�D���G�H�V�D�S�D�U�L�F�L�×�Q���G�H���F�R�U�S�R�U�D�F�L�R�Q�H�V
�O�L�J�D�G�D�V���D�O���9�L�H�M�R���5�Î�J�L�P�H�Q���\���O�D���L�Q�V�W�D�X�U�D�F�L�×�Q
�G�H�O���F�D�W�D�V�W�U�R�����H�O���L�Q�Y�H�Q�W�D�U�L�R���G�H���O�R�V�����E�L�H�Q�H�V
�L�Q�P�X�H�E�O�H�V���G�H���O�D���Q�F�L�×�Q�����O�H���I�X�H�U�R�Q
�D�U�U�H�E�D�W�D�G�D�V���D���O�R�V���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�V���P�L�O�O�R�Q�H�V���G�H
�I�D�Q�H�J�D�V���G�H���W�L�H�U�U�D���T�X�H�����F�R�Q�I�X�Q�G�L�H�Q�G�R
�D�G�U�H�G�H���H�O���S�R�G�H�U���M�X�U�L�V�G�L�F�F�L�R�Q�D�O���G�H���O�R�V
�V�H�Ö�R�U�H�V���F�R�Q���O�D���S�U�R�S�L�H�G�D�G���S�D�V�D�U�R�Q���D���V�H�U
�S�R�V�H�V�L�×�Q���G�H�����O�D�W�L�I�X�Q�G�L�V�W�D�V�����P�X�F�K�R�V���G�H
�F�X�\�R�V���G�H�V�F�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V���F�R�Q�W�L�Q�Ý�D�Q���V�L�Î�Q�G�R�O�R
�K�R�\��

�' �H���D�O�J�X�Q�D���P�D�Q�H�U�D���W�R�G�R���H�O�O�R���J�X�D�U�G�D
�U�H�O�D�F�L�×�Q���F�R�Q���O�R���T�X�H���V�X�F�H�G�L�×���H�Q���O�R�V���D�Ö�R�V
�G�H���O�D���' �L�F�W�D�G�X�U�D���G�H���)�U�D�Q�F�R���q���\���D�X�Q
�G�H�V�S�X�Î�V�����H�Q���O�R�V���F�R�U�G�H�O�H�V�����F�D�P�L�Q�R�V��
�Y�H�U�H�G�D�V�����I�X�H�Q�W�H�V�{ ���G�H���O�D�V���Y�Ò�D�V���D�Q�W�L�J�X�D�V
�S�H�F�X�D�U�L�D�V���\���K�D���V�X�F�H�G�L�G�R���G�H�V�S�X�Î�V���F�R�Q
�P�L�O�H�V���\���P�L�O�H�V���G�H���L�Q�P�X�H�E�O�H�V���G�H���X�V�R
�U�H�O�L�J�L�R�V�R���\���S�U�R�S�L�H�G�D�G���S�Ý�E�O�L�F�D���T�X�H���K�D�Q���V�L�G�R
�W�U�D�Q�V�I�H�U�L�G�R�V���V�L�Q���Q�L�Q�J�Ý�Q���J�Î�Q�H�U�R���G�H���E�D�V�H
�M�X�U�Ò�G�L�F�D���D���O�D���,�J�O�H�V�L�D���&�D�W�×�O�L�F�D��
�/�R���P�L�V�P�R���H�V�W�Ç���V�X�F�H�G�L�H�Q�G�R���F�R�Q���F�D�G�D���Y�H�]
�P�Ç�V���H�V�S�D�F�L�R�V���S�Ý�E�O�L�F�R�V�����S�O�D�]�D�V�����H�Q�F�O�D�Y�H�V
�K�L�V�W�×�U�L�F�R�V���R���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V�{ �����k�S�U�L�Y�D�W�L�]�D�G�R�V�y
�b�b�b�S�R�U���O�D�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�R�Q�H�V���������S�D�U�D���V�H�U
�D�O�T�X�L�O�D�G�R�V���D���H�P�S�U�H�V�D�V���S�U�L�Y�D�G�D�V���D���I�L�Q���G�H
�F�H�O�H�E�U�D�U���H�Q���H�O�O�R�V���H�Y�H�Q�W�R�V���P�X�O�W�L�W�X�G�L�Q�D�U�L�R�V
�T�X�H���U�H�S�R�U�W�D�Q���V�X�V�W�D�Q�F�L�R�V�D�V���J�D�Q�D�Q�F�L�D�V��

�/�×�J�L�F�D�P�H�Q�W�H���Q�R���V�H���W�U�D�W�D���G�H���H�Q�F�O�D�Y�H�V
�F�R�Q�V�W�U�X�L�G�R�V���F�R�P�R���F�R�Q�W�H�Q�H�G�R�U�H�V���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V
���W�H�D�W�U�R�V�����D�X�G�L�W�R�U�L�R�V�������������R���G�H�S�R�U�W�L�Y�R�V���Q�L���G�H����
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�W�H�U�U�H�Q�R�V���T�X�H�����H�Q���G�H�V�F�D�P�S�D�G�R�V�����S�X�H�G�D�Q
�K�D�E�L�O�L�W�D�U�V�H���S�D�U�D���F�H�O�H�E�U�D�F�L�R�Q�H�V���V�L�Q�R���G�H
�S�X�Q�W�R�V���F�R�Q���X�Q�D���J�U�D�Q���F�D�U�J�D���F�X�O�W�X�U�D�O���H
�K�L�V�W�×�U�L�F�D�����Y�L�V�L�W�D�G�R�V���\���S�U�H�V�W�L�J�L�D�G�R�V���K�D�V�W�D
�D�T�X�Ò���S�R�U���F�H�Q�W�H�Q�D�U�H�V���G�H���P�L�O�H�V���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V
�H�Q���E�H�Q�H�I�L�F�L�R���G�H���O�D���S�U�R�P�R�F�L�×�Q���Q�D�F�L�R�Q�D�O���H
�L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G���H�Q���O�D���T�X�H���V�H
�O�H�Y�D�Q�W�D�Q��

�1�R���W�R�G�R���K�D�\���T�X�H���D�W�U�L�E�X�L�U�O�R���D���R�U�J�D�Q�L�V�P�R�V
�G�H�V�D�O�P�D�G�R�V���S�R�U�T�X�H�����H�Q���X�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R
�P�R�P�H�Q�W�R�����H�O���S�U�R�F�H�V�R���K�D���G�H�V�H�P�E�R�F�D�G�R��
�O�O�H�Y�D�G�R���D���R�W�U�R�V���W�H�U�U�H�Q�R�V�����H�Q���D�F�F�L�R�Q�H�V���G�H
�F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V���T�X�H���R�S�H�U�D�Q
�P�D�Q�F�R�P�X�Q�D�G�D�P�H�Q�W�H���R���S�R�U���V�X���F�X�H�Q�W�D�����H�O
�D�X�J�H���G�L�V�S�D�U�D�G�R���G�H���O�D���L�Q�G�X�V�W�U�L�D���W�X�U�Ò�V�W�L�F�D���K�D
�O�O�H�Y�D�G�R���D�O���X�V�R���L�O�H�J�D�O���G�H���G�H�F�H�Q�D�V���R
�F�H�Q�W�H�Q�D�U�H�V���G�H���P�L�O�H�V���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�V��
�P�X�F�K�D�V���G�H���O�D�V���F�X�D�O�H�V���I�X�H�U�R�Q���F�R�Q�V�W�U�X�L�G�D�V
�\���V�X�E�Y�H�Q�F�L�R�Q�D�G�D�V���F�R�Q�����G�L�Q�H�U�R���S�Ý�E�O�L�F�R
�S�D�U�D���T�X�H���O�D�V���K�D�E�L�W�D�U�D�Q���I�D�P�L�O�L�D�V���F�R�Q���S�R�F�R�V
�U�H�F�X�U�V�R�V���K�D�Q���V�L�G�R���F�R�Q�Y�H�U�W�L�G�D�V���H�Q
�k�K�R�W�H�O�H�V�y���F�R�Q���O�R�V���T�X�H���V�H���R�E�W�L�H�Q�H�Q���S�L�Q�J�ß�H�V
�E�H�Q�H�I�L�F�L�R�V���W�D�Q�W�R���G�H���I�R�U�P�D���O�L�W�H�U�D�O�P�H�Q�W�H
�O�H�J�D�O���F�R�P�R���F�R�Q���R�W�U�D�V���D�O���P�D�U�J�H�Q���G�H���O�D
�L�O�H�J�D�O�L�G�D�G��

�/�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���S�H�U�Y�H�U�W�L�U���H�O���X�V�R���G�H���E�L�H�Q�H�V
�G�L�V�S�X�H�V�W�R�V���S�D�U�D���I�D�Y�R�U�H�F�H�U���H�O���E�L�H�Q�H�V�W�D�U�����O�D
�V�D�O�X�G���R���O�D���F�X�O�W�X�U�D���G�H���X�Q�D���F�R�O�H�F�W�L�Y�L�G�D�G���V�H
�U�H�S�D�U�W�H�Q���S�R�U���W�R�G�R�V���O�R�V���V�H�F�W�R�U�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V
�V�L�Q���P�Ç�V���G�L�V�W�L�Q�F�L�×�Q���T�X�H���O�D���P�D�J�Q�L�W�X�G���G�H���O�D�V
�P�L�V�P�D�V�����/�D�V���Y�H�P�R�V���O�R���P�L�V�P�R���H�Q���O�D�V
�G�L�Y�H�U�V�D�V���R�S�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���W�U�Ç�I�L�F�R���G�H
�P�D�V�F�D�U�L�O�O�D�V���F�R�Q���P�X�\���G�L�Y�H�U�V�R�V
�S�U�R�W�D�J�R�Q�L�V�W�D�V���R�F�X�U�U�L�G�D�V���K�D�F�H���X�Q�R�V���D�Ö�R�V
�T�X�H���H�Q���O�D���Y�H�Q�W�D���S�R�U���M�×�Y�H�Q�H�V���T�X�H���E�X�V�F�D�Q
�S�H�T�X�H�Ö�R�V���L�Q�J�U�H�V�R�V���H�[�W�U�D�V���Y�H�Q�G�L�H�Q�G�R���O�R�V
�E�R�Q�R�V���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V���R�W�R�U�J�D�G�R�V���S�R�U���H�O
�0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���&�X�O�W�X�U�D�����$���W�R�G�R���H�O�O�R���V�H���H�V�W�Ç
�O�O�H�J�D�Q�G�R���S�R�U���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���T�X�H���F�R�Q�Y�L�H�U�W�H���H�Q
�D�O�J�R���Q�R�U�P�D�O���H�V�W�D�V���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���O�R���P�L�V�P�R
�T�X�H�Q�R���V�H���Y�L�R���D�Q�×�P�D�O�R���T�X�H���O�D���F�R�Q�I�H�V�L�×�Q
�U�H�O�L�J�L�R�V�D�����P�D�\�R�U�L�W�D�U�L�D���G�H���(�V�S�D�Ö�D�����O�D���,�J�O�H�V�L�D����

�&�D�W�×�O�L�F�D�����V�H���T�X�H�G�D�U�D���V�L���P�Ç�V
�H�[�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V�F�R�Q���O�D���* �L�U�D�O�G�D�����H�O���V�Ò�P�E�R�O�R
�S�R�U���H�[�F�H�O�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G���G�H���O�D���P�L�V�P�D
�P�D�Q�H�U�D���T�X�H���O�R���H�V���H�O���&�D�P�S�D�Q�L�O�H���G�H���6�D�Q
�0�D�U�F�R�V�����H�Q���9�H�Q�H�F�L�D�����R�����H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���W�L�H�U�U�D��
�O�D���7�R�U�U�H���G�H�O���5�H�O�R�M�����H�Q���$�J�X�L�O�D�U���G�H���O�D
�)�U�R�Q�W�H�U�D�����&�×�U�G�R�E�D�����R���O�D���7�R�U�U�H���G�H���O�D
�9�L�F�W�R�U�L�D���G�H���(�V�W�H�S�D����

�(�V�H���G�H�V�P�H�G�L�G�R���H�[�S�R�O�L�R���Q�R���S�X�H�G�H
�G�H�V�G�H�Ö�D�U�V�H���Q�L���Q�R�U�P�D�O�L�]�D�U�V�H�����' �H���O�D���P�L�V�P�D
�P�L�V�P�D���P�D�Q�H�U�D���T�X�H���* �U�H�F�L�D���Q�R���U�H�Q�X�Q�F�L�D���D
�U�H�F�X�S�H�U�D�U���F�X�D�Q�W�R�V���H�G�L�I�L�F�L�R�V���\���S�L�H�]�D�V���G�H���V�X
�±�S�R�F�D���&�O�Ç�V�L�F�D���O�H���I�X�H���D�U�U�H�E�D�W�D�G�R���S�R�U���O�D�V
�S�R�W�H�Q�F�L�D�V���F�R�O�R�Q�L�D�O�H�V���Q�X�H�V�W�U�D���V�R�F�L�H�G�D�G���F�L�Y�L�O
�W�D�P�S�R�F�R���S�X�H�G�H���U�H�Q�X�Q�F�L�D�U���D���H�V�W�R�V���E�L�H�Q�H�V��

�1�L���W�D�P�S�R�F�R���D���T�X�H���H�O���X�V�R���G�H���F�L�H�Q�W�R�V���G�H
�H�V�S�D�F�L�R�V���S�Ý�E�O�L�F�R�V���V�H���K�X�U�W�H���D���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ò�D
�S�D�U�D���G�H�G�L�F�D�U�O�R�V���D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���S�U�L�Y�D�G�D�V���\
�F�R�Q���Ç�Q�L�P�R���G�H���O�X�F�U�R�����$���F�D�G�D���F�X�D�O���O�R���V�X�\�R��
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�/�R�V���O�H�F�W�R�U�H�V���T�X�H���K�H�P�R�V���W�H�Q�L�G�R���O�D
�R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G���G�H���D�F�F�H�G�H�U���D���O�D���R�E�U�D���G�H
�3�O�D�W�H�U�R���\���\�R���G�H���-�X�D�Q���5�D�P�×�Q���-�L�P�Î�Q�H�]
�V�R�O�H�P�R�V���W�H�Q�H�U���H�Q���O�D���F�D�E�H�]�D���O�R�V
�I�U�D�J�P�H�Q�W�R�V���H�Q���O�R�V���T�X�H���V�H���G�H�V�F�U�L�E�Ò�D���D
�3�O�D�W�H�U�R�����&�R�Q�F�U�H�W�D�P�H�Q�W�H�����k�3�O�D�W�H�U�R���H�V
�S�H�T�X�H�Ö�R�����S�H�O�X�G�R�����V�X�D�Y�H�����W�D�Q���E�O�D�Q�G�R���S�R�U
�I�X�H�U�D�����T�X�H���V�H���G�L�U�Ò�D���W�R�G�R���G�H���D�O�J�R�G�×�Q�����T�X�H
�Q�R���O�O�H�Y�D���K�X�H�V�R�V�����6�×�O�R���O�R�V���H�V�S�H�M�R�V���G�H
�D�]�D�E�D�F�K�H���G�H���V�X�V���R�M�R�V���V�R�Q���G�X�U�R�V���F�X�D�O���G�R�V
�H�V�F�D�U�D�E�D�M�R�V���G�H���F�U�L�V�W�D�O���Q�H�J�U�R�y��

�(�Q���(�V�S�D�Ö�D�����H�V�W�H���O�L�E�U�R���K�D���V�L�G�R���\���H�V���R�E�M�H�W�R
�G�H���H�V�W�X�G�L�R���H�Q���O�D�V���D�V�L�J�Q�D�W�X�U�D�V���G�H���/�H�Q�J�X�D���\
�/�L�W�H�U�D�W�X�U�D���G�H���O�R�V���F�R�O�H�J�L�R�V���\���O�R�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�R�V��
�3�R�U���V�X�S�X�H�V�W�R���W�D�P�E�L�Î�Q���G�H���O�D�V���)�D�F�X�O�W�D�G�H�V
�G�H���)�L�O�R�O�R�J�Ò�D�����0�X�F�K�D�V���I�X�H�U�R�Q���O�D�V���R�F�D�V�L�R�Q�H�V
�H�Q���O�D�V���T�X�H���H�Q���P�L���H�W�D�S�D���H�V�F�R�O�D�U���W�X�Y�H���T�X�H
�D�Q�D�O�L�]�D�U���H�V�W�D�V���I�U�D�V�H�V���\���R�W�U�R�V���I�U�D�J�P�H�Q�W�R�V
�G�H���H�V�W�D���P�D�J�Q�L�I�L�F�D���R�E�U�D���G�H�O���D�X�W�R�U
�R�Q�X�E�H�Q�V�H�����$�K�R�U�D���E�L�H�Q�����O�R���T�X�H���Q�X�Q�F�D���S�X�G�H

�L�P�D�J�L�Q�D�U���H�V���T�X�H���D�O�J�X�L�H�Q���T�X�H���O�H�\�H�U�D���H�V�W�D�V
�O�Ò�Q�H�D�V���S�X�G�L�H�U�D���Y�H�U���D���3�O�D�W�H�U�R���F�R�P�R���X�Q���S�O�D�W�R
�G�H���F�R�P�L�G�D���H�Q���O�X�J�D�U���G�H���F�R�P�R���X�Q���I�L�H�O
�F�R�P�S�D�Ö�H�U�R���G�H�O���D�X�W�R�U���G�H���O�D���R�E�U�D��

�(�V���F�L�H�U�W�R���T�X�H���V�L���X�Q�R���O�H�H���D�L�V�O�D�G�D�P�H�Q�W�H
�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���W�Î�U�P�L�Q�R�V���F�R�P�R�����k�E�O�D�Q�G�R���S�R�U
�I�X�H�U�D�����T�X�H���V�H���G�L�U�Ò�D���W�R�G�R���G�H���D�O�J�R�G�×�Q�����T�X�H
�Q�R���O�O�H�Y�D���K�X�H�V�R�V�y�����D���O�D���P�H�Q�W�H���S�X�H�G�H���D�F�X�G�L�U
�O�D���L�P�D�J�H�Q���G�H���X�Q���V�H�U���D�O���T�X�H���S�R�G�H�U���K�L�Q�F�D�U�O�H
�H�O���G�L�H�Q�W�H���V�L�Q���P�X�F�K�D���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�����F�X�\�R���V�D�E�R�U
�S�R�G�U�Ò�D���V�H�U���V�X�D�Y�H���\���D�J�U�D�G�D�E�O�H�����3�H�U�R��
�V�L�Q�F�H�U�D�P�H�Q�W�H�����D�X�Q�T�X�H���P�L�V���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V
�H�Q���O�D���R�E�U�D���G�H���-�X�D�Q���5�D�P�×�Q���-�L�P�H�Q�H�]���Q�R���V�H
�D�S�U�R�[�L�P�D�Q���D���O�R�V���T�X�H���S�X�H�G�D���W�H�Q�H�U���X�Q
�I�L�O�×�O�R�J�R���K�L�V�S�Ç�Q�L�F�R�����P�H���F�X�H�V�W�D���S�H�Q�V�D�U���T�X�H
�O�D���L�Q�W�H�Q�F�L�×�Q���G�H�O���D�X�W�R�U���D�O���G�H�V�F�U�L�E�L�U���D�V�Ò���D
�3�O�D�W�H�U�R���I�X�H�U�D���H�Y�R�F�D�U���H�Q���D�O�J�X�L�H�Q���O�D���L�G�H�D���G�H
�T�X�H���H�O���E�X�U�U�R���S�X�H�G�H���V�H�U���X�Q���D�Q�L�P�D�O���G�L�J�Q�R
�G�H�O���P�H�M�R�U���S�D�O�D�G�D�U��

�3�X�H�V���E�L�H�Q�����O�D���V�H�Q�D�G�R�U�D���D�U�J�H�Q�W�L�Q�D
�k�O�L�E�H�U�W�D�U�L�D�y���' �Ö�D�����9�L�O�P�D���%�H�O�G�L�D�����G�H�O���S�D�U�W�L�G�R
�S�R�O�Ò�W�L�F�R���G�H���-�D�Y�L�H�U���0�L�O�H�L�����K�D���D�O�D�E�D�G�R���O�D�V
�S�U�R�S�L�H�G�D�G�H�V���Q�X�W�U�L�F�L�R�Q�D�O�H�V���G�H���O�D���F�D�U�Q�H���G�H
�E�X�U�U�R���\���K�D���D�I�L�U�P�D�G�R�����O�L�W�H�U�D�O�P�H�Q�W�H�����T�X�H
�k�S�D�U�D���O�D���J�H�Q�W�H���H�X�U�R�S�H�D���H�V���X�Q���S�O�D�W�R���I�L�Q�R�����\
�T�X�H���H�Q���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����Q�R���V�D�E�H�P�R�V���Y�D�O�R�U�D�U���O�R
�T�X�H���W�H�Q�H�P�R�V����

�6�L�Q�F�H�U�D�P�H�Q�W�H�����G�H�V�F�R�Q�R�]�F�R���H�Q���T�X�Î���G�D�W�R�V
�V�H���E�D�V�D���H�V�W�D���V�H�Q�D�G�R�U�D���S�D�U�D���U�H�D�O�L�]�D�U���W�D�O�H�V
�D�I�L�U�P�D�F�L�R�Q�H�V�����W�D�Q�W�R���H�Q���O�R���T�X�H���U�H�V�S�H�F�W�D���D
�O�D�V���S�U�R�S�L�H�G�D�G�H�V���Q�X�W�U�L�F�L�R�Q�D�O�H�V���G�H���O�D���F�D�U�Q�H
�G�H���E�X�U�U�R�����F�R�P�R���D���H�V�D���V�X�S�X�H�V�W�D���D�I�L�F�L�×�Q���D
�F�R�Q�V�X�P�L�U���H�V�W�D���F�D�U�Q�H���S�R�U���S�D�U�W�H���G�H���T�X�L�H�Q�H�V
�U�H�V�L�G�L�P�R�V���H�Q���(�X�U�R�S�D��

�$�X�Q�T�X�H���T�X�L�H�Q���H�V�F�U�L�E�H���H�V�W�D�V���O�Ò�Q�H�D�V
�G�H�V�F�R�Q�R�F�H���W�R�G�R�V���O�R�V���S�O�D�W�R�V���W�Ò�S�L�F�R�V���G�H���O�R�V
�G�L�V�W�L�Q�W�R�V���(�V�W�D�G�R�V���T�X�H���I�R�U�P�D�Q���H�O
�F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�H���H�X�U�R�S�H�R�����V�Ò���S�X�H�G�R���D�I�L�U�P�D�U���T�X�H
�Q�R���W�H�Q�J�R���F�R�Q�V�W�D�Q�F�L�D���G�H���Q�L�Q�J�Ý�Q���S�D�Ò�V���F�X�\�D
�J�D�V�W�U�R�Q�R�P�Ò�D���F�X�H�Q�W�H���F�R�Q���O�D���F�D�U�Q�H���G�H���E�X�U�U�R

�0�L�J�X�H�O���ª�Q�J�H�O
�6�H�U�U�D�Q�R���5�X�L�]��
�9�L�F�H�S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���G�H
�)�$�&�8�$�����3�D�W�U�R�Q�R���\
�6�H�F�U�H�W�D�U�L�R���G�H���O�D
�)�X�Q�G�D�F�L�×�Q
�)�$�&�8�$���' �R�F�W�R�U���H�Q
�' �H�U�H�F�K�R���S�R�U���O�D
�8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G
�S�Ý�E�O�L�F�D���3�D�E�O�R���G�H��

�2�O�D�Y�L�G�H���G�H���6�H�Y�L�O�O�D���8�3�2�������' �H�V�G�H������������
�S�H�U�W�H�Q�H�F�H���D�O���' �H�S�D�U�W�D�P�H�Q�W�R���G�H
�5�H�F�O�D�P�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���)�$�&�8�$�����$�F�W�X�D�O�P�H�Q�W�H��
�D�G�H�P�Ç�V���S�H�U�W�H�Q�H�F�H���D���O�R�V���G�H�S�D�U�W�D�P�H�Q�W�R�V
�G�H���5�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���,�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�H�V�����-�X�U�Ò�G�L�F�R��
�W�Î�F�Q�L�F�R���\���&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�×�Q���W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�����6�H
�H�Q�F�X�H�Q�W�U�D���F�R�O�H�J�L�D�G�R���F�R�P�R���D�E�R�J�D�G�R
�H�M�H�U�F�L�H�Q�W�H���H�Q���H�O���,�O�X�V�W�U�H���&�R�O�H�J�L�R���G�H
�$�E�R�J�D�G�R�V���G�H���6�H�Y�L�O�O�D��



�F�R�P�R���X�Q���D�O�L�P�H�Q�W�R���E�Ç�V�L�F�R���R���D�O���P�H�Q�R�V
�K�D�E�L�W�X�D�O���H�Q���V�X���G�L�H�W�D�����&�X�H�V�W�L�×�Q���G�L�V�W�L�Q�W�D���H�V
�O�D���F�D�U�Q�H���G�H���F�D�E�D�O�O�R���\���G�H���S�R�W�U�R�����T�X�H���V�Ò���H�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�D���H�Q���D�O�J�X�Q�D�V���]�R�Q�D�V���F�R�P�R�����S�R�U
�H�M�H�P�S�O�R�����H�Q���D�O�J�X�Q�D�V���U�H�J�L�R�Q�H�V���G�H���)�U�D�Q�F�L�D��
�,�Q�F�O�X�V�R���H�Q���(�V�S�D�Ö�D���H�V���S�R�V�L�E�O�H���H�Q�F�R�Q�W�U�D�U
�D�O�J�X�Q�D�V���F�L�X�G�D�G�H�V���H�Q���O�D�V���T�X�H���H�[�L�V�W�H�Q
�F�D�U�Q�L�F�H�U�Ò�D�V���H�V�S�H�F�L�D�O�L�]�D�G�D�V���H�Q���H�V�W�H
�J�Î�Q�H�U�R�����$�X�Q�T�X�H�����V�L�Q���O�X�J�D�U���D���G�X�G�D�V�����V�H
�W�U�D�W�D���G�H���X�Q���F�R�Q�V�X�P�R���P�L�Q�R�U�L�W�D�U�L�R��

�/�R���T�X�H���V�Ò���S�X�H�G�R���D�I�L�U�P�D�U���F�R�Q���W�R�W�D�O
�U�R�W�X�Q�G�L�G�D�G�����H�V���T�X�H���O�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V���G�H���H�V�W�D
�V�H�Q�D�G�R�U�D���V�R�Q���X�Q�D���D�X�W�H�Q�W�L�F�D���I�D�O�D�F�L�D��
�S�U�R�E�D�E�O�H�P�H�Q�W�H���P�X�\���P�D�O���L�Q�W�H�Q�F�L�R�Q�D�G�D�����1�R��
�H�Q���(�X�U�R�S�D���Q�R���H�V���F�R�P�Ý�Q���O�D���F�D�U�Q�H���G�H���E�X�U�U�R��
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�G�L�U�H�F�W�R�V���G�H���O�D���V�L�W�X�D�F�L�×�Q���D�F�R�Q�W�H�F�L�G�D��
�6�H�Q�F�L�O�O�D�P�H�Q�W�H�����V�H���S�X�V�R���W�R�G�R���H�O���S�H�V�R
�H�Q�F�L�P�D���G�H���O�R�V���K�R�P�E�U�R�V���G�H�O���F�L�X�G�D�G�D�Q�R
�P�H�G�L�R��

�S�R�U���O�D�V���U�H�G�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V�����D���O�D���S�U�R�O�L�I�H�U�D�F�L�×�Q
�G�H���I�D�O�V�R�V���S�U�R�I�H�W�D�V�����G�H���U�D�L�Q�P�D�N�H�U�V���T�X�H
�S�U�R�P�H�W�H�Q���V�R�O�X�F�L�R�Q�D�U���W�X�V���S�U�R�E�O�H�P�D�V���V�L�Q
�W�H�Q�H�U���X�Q���S�U�R�J�U�D�P�D���S�R�O�Ò�W�L�F�R���F�O�D�U�R��
�F�R�Q�V�L�J�X�L�H�Q�G�R���T�X�H���H�O���R�E�U�H�U�R���F�R�P�S�U�H���X�Q
�P�H�Q�V�D�M�H���T�X�H���H�V���F�R�Q�W�U�D�U�L�R���D���V�X�V���L�Q�W�H�U�H�V�H�V
�S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V�����W�R�G�R���H�O�O�R���F�R�Q���O�D���L�G�H�D���G�H���T�X�H
�D�O���I�L�Q�D�O���V�H���W�H�U�P�L�Q�H�Q���H�Q�U�L�T�X�H�F�L�H�Q�G�R���O�R�V
�P�L�V�P�R�V���G�H���V�L�H�P�S�U�H�����O�R�V���J�U�D�Q�G�H�V
�F�D�S�L�W�D�O�H�V����

�<���H�O�O�R���V�L�Q���P�H�Q�F�L�R�Q�D�U���O�D���K�D�E�L�W�X�D�O���L�Q�M�H�U�H�Q�F�L�D
�Q�R�U�W�H�D�P�H�U�L�F�D�Q�D���H�Q���$�P�Î�U�L�F�D���/�D�W�L�Q�D�����%�D�V�W�H
�U�H�F�R�U�G�D�U���F�R�P�R���' �R�Q�D�O�G���7�U�X�P�S���L�Q�G�L�F�×���T�X�H
�V�L���-�D�Y�L�H�U���0�L�O�H�L���W�H�Q�Ò�D���X�Q���P�D�O���U�H�V�X�O�W�D�G�R
�H�O�H�F�W�R�U�D�O���H�O���S�D�Ò�V���Q�R���U�H�F�L�E�L�U�Ò�D���H�O���S�U�Î�V�W�D�P�R
�H�F�R�Q�×�P�L�F�R���T�X�H���V�X���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�����H�V�W�H���J�U�D�Q
�H�V�W�D�G�L�V�W�D���\���H�F�R�Q�R�P�L�V�W�D�����Q�×�W�H�V�H���D�T�X�Ò���O�D
�L�U�R�Q�Ò�D�����K�D�E�Ò�D���V�X�S�O�L�F�D�G�R���D���V�X���P�H�Q�W�R�U
�L�G�H�R�O�×�J�L�F�R���\�D�Q�N�L�����&�R�Q�F�U�H�W�D�P�H�Q�W�H�����O�D�V
�S�D�O�D�E�U�D�V���G�H�O���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H���Q�R�U�W�H�D�P�H�U�L�F�D�Q�R
�I�X�H�U�R�Q�����k�V�L���0�L�O�H�L���Q�R���J�D�Q�D�����Q�R���V�H�U�H�P�R�V
�L�J�X�D�O���G�H���J�H�Q�H�U�R�V�R�V�y�����}�$�O�J�X�L�H�Q���S�X�H�G�H
�G�X�G�D�U���G�H���T�X�H���H�V�W�R�V���K�H�F�K�R�V���Q�R���D�I�H�F�W�D�U�R�Q
�D�O���Y�R�W�R���G�H�O���F�L�X�G�D�G�D�Q�R�"���}�6�H���S�X�H�G�H���K�D�E�O�D�U
�G�H���X�Q�D���G�H�P�R�F�U�D�F�L�D���S�O�H�Q�D���H�Q���H�V�W�D�V
�F�L�U�F�X�Q�V�W�D�Q�F�L�D�V�"

�6�H�D���F�R�P�R���V�H�D�����H�O���P�H�Q�V�D�M�H���H�V���V�L�P�S�O�H��
�7�U�D�E�D�M�D���G�X�U�R�����U�H�Q�X�Q�F�L�D���D���X�Q�D���M�R�U�Q�D�G�D
�O�D�E�R�U�D�O���P�Ç�[�L�P�D�����D���X�Q���V�D�O�D�U�L�R���P�Ò�Q�L�P�R��
�V�L�J�X�H���W�U�D�E�D�M�D�Q�G�R���F�X�D�Q�G�R���W�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�H�V���H�Q
�O�D���W�H�U�F�H�U�D���H�G�D�G���S�D�U�D���V�H�U���Ý�W�L�O���D���O�D���V�R�F�L�H�G�D�G
�\�����V�R�E�U�H���W�R�G�R���Q�R���W�H���T�X�H�M�H�V�����$�V�Ò�����V�L
�F�X�P�S�O�H�V���F�R�Q���W�R�G�R���H�V�W�R�����S�X�H�G�H���T�X�H���D�O�J�Ý�Q
�G�Ò�D���D�O�F�D�Q�F�H�V���O�D�V���P�L�H�O�H�V���G�H�O���Î�[�L�W�R���D�O���T�X�H
�O�O�H�Y�D���H�O���F�D�S�L�W�D�O�L�V�P�R���V�D�O�Y�D�M�H��

�(�V�W�H���H�V���H�O���P�H�Q�V�D�M�H���I�D�O�D�]�����/�R���T�X�H���Q�R���W�H
�G�L�F�H�Q���H�V���T�X�H���F�R�Q���H�V�D�V���I�D�O�V�D�V���S�U�R�P�H�V�D�V��
�F�R�Q���W�X�V���H�V�I�X�H�U�]�R�V���\���V�X�I�U�L�P�L�H�Q�W�R�V�����O�R���Ý�Q�L�F�R
�T�X�H���F�R�Q�V�H�J�X�L�U�Ç�V���H�V���T�X�H���H�O���J�U�D�Q���F�D�S�L�W�D�O���V�H
�K�D�J�D���X�Q���S�R�F�R���P�Ç�V���J�U�D�Q�G�H���P�L�H�Q�W�U�D�V���H�O
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���P�H�G�L�R�����H�O���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U���Y�H���F�R�P�R��
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�<���D���S�H�V�D�U���G�H���W�R�G�R���O�R���Y�L�Y�L�G�R�����S�D�U�H�F�H���T�X�H���Q�R
�D�S�U�H�Q�G�H�P�R�V�����(�V���S�U�H�F�L�V�D�P�H�Q�W�H���H�V�H
�F�L�X�G�D�G�D�Q�R���P�H�G�L�R�����H�V�H���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���T�X�H
�D�K�R�U�D���H�Q���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���W�L�H�Q�H���T�X�H���F�R�P�H�U���F�D�U�Q�H
�G�H���E�X�U�U�R�����H�O���T�X�H���K�D���D�E�L�H�U�W�R���O�D�V���S�X�H�U�W�D�V���G�H
�O�D���&�D�V�D���5�R�V�D�G�D���D���-�D�Y�L�H�U���0�L�O�H�L���\���D���V�X
�H�T�X�L�S�R�����3�U�Ç�F�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�����O�H���K�D���S�X�H�V�W�R���X�Q�D
�D�O�I�R�P�E�U�D���U�R�M�D���S�D�U�D���T�X�H���S�D�V�H���D�O���L�Q�W�H�U�L�R�U���G�H�O
�H�G�L�I�L�F�L�R����

�(�V���F�L�H�U�W�R���T�X�H���O�D���V�L�W�X�D�F�L�×�Q���Q�R���H�V���I�Ç�F�L�O�����/�D
�S�R�O�Ò�W�L�F�D���H�F�R�Q�×�P�L�F�D���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���V�L�H�P�S�U�H���K�D
�V�L�G�R���W�X�P�X�O�W�X�R�V�D�����<���Q�R�V���H�Q�F�R�Q�W�U�D�P�R�V���H�Q
�X�Q���P�R�P�H�Q�W�R���G�H���D�V�F�H�Q�V�R���H�Q���W�R�G�R
�R�F�F�L�G�H�Q�W�H���G�H���H�V�W�D���F�O�D�V�H���G�H���S�R�O�Ò�W�L�F�D�V
�O�L�E�H�U�W�L�F�L�G�D�V���G�H�E�L�G�R�����H�Q�W�U�H���R�W�U�D�V���F�X�H�V�W�L�R�Q�H�V��
�D���O�D���S�U�R�O�L�I�H�U�D�F�L�×�Q���G�H���P�H�Q�W�L�U�D�V���\���H�Q�J�D�Ö�R�V



�G�Ò�D���G�Ò�D���V�H���P�H�U�P�D�Q���V�X�V���G�H�U�H�F�K�R�V���\���V�X
�F�D�S�D�F�L�G�D�G���D�G�T�X�L�V�L�W�L�Y�D����

�(�V�W�R���R�F�X�U�U�H���K�R�\���H�Q���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����S�H�U�R���S�X�H�G�H
�T�X�H���P�D�Ö�D�Q�D���R�F�X�U�U�D���H�Q���(�X�U�R�S�D���R���H�Q���S�D�U�W�H
�G�H���V�X�V���S�D�Ò�V�H�V�����(�Q���I�L�Q�����D�O�J�X�L�H�Q���W�H�Q�G�U�Ç���T�X�H
�F�R�P�H�U���F�D�U�Q�H���G�H���E�X�U�U�R���S�D�U�D���T�X�H���' �Ö�D��
�9�L�O�P�D���%�H�O�G�L�D���S�X�H�G�D���D�O�P�R�U�]�D�U
�W�U�D�Q�T�X�L�O�D�P�H�Q�W�H���H�Q���V�X���G�R�P�L�F�L�O�L�R�����F�R�Q���V�X
�V�D�O�D�U�L�R���G�H���D�O�W�R���F�D�U�J�R���X�Q���E�X�H�Q���\���F�R�P�S�O�H�W�R
�D�V�D�G�R���D�U�J�H�Q�W�L�Q�R����
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�3�D�E�O�R���G�H���2�O�D�Y�L�G�H���\���0�Ç�V�W�H�U���G�H���$�F�F�H�V�R���D���O�D
�$�E�R�J�D�F�Ò�D�����$�E�R�J�D�G�D���H�M�H�U�F�L�H�Q�W�H���G�H�V�G�H
�������������' �H�V�G�H�������������S�H�U�W�H�Q�H�F�H���D�O
�' �H�S�D�U�W�D�P�H�Q�W�R���-�X�U�Ò�G�L�F�R���7�Î�F�Q�L�F�R���G�H
�)�$�&�8�$�����$�G�H�P�Ç�V�����G�H�V�H�P�S�H�Ö�D���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V
�H�Q���O�D�V���Ç�U�H�D�V���G�H���5�H�O�D�F�L�R�Q�H�V
�,�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�H�V�����* �H�V�W�L�×�Q���G�H���3�U�R�\�H�F�W�R�V���\
�&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�×�Q���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�Y�D���G�H���O�D
�D�V�R�F�L�D�F�L�×�Q�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�G�R���H�Q���O�D
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�×�Q���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O���G�H���)�$�&�8�$
�D�Q�W�H���×�U�J�D�Q�R�V���F�R�Q�V�X�O�W�L�Y�R�V���\
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�R�Q�H�V���3�Ý�E�O�L�F�D�V����
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�H�Q���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���D�E�X�V�L�Y�D�V���I�U�H�Q�W�H���D���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V�����D�E�X�V�L�Y�D�V���I�U�H�Q�W�H���D���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V�����5�H�W�U�D�V�R�V�����F�D�Q�F�H�O�D�F�L�R�Q�H�V��
�S�Î�U�G�L�G�D���R���G�H�W�H�U�L�R�U�R���G�H�O���H�T�X�L�S�D�M�H���\
�G�H�Q�H�J�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���H�P�E�D�U�T�X�H���F�R�Q�W�L�Q�Ý�D�Q
�J�H�Q�H�U�D�Q�G�R���P�L�O�H�V���G�H���U�H�F�O�D�P�D�F�L�R�Q�H�V���F�D�G�D
�D�Ö�R��

�$�F�W�X�D�O�P�H�Q�W�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���O�R�V
�S�D�V�D�M�H�U�R�V���D�Î�U�H�R�V���G�H�Q�W�U�R���G�H���O�D���8�Q�L�×�Q
�(�X�U�R�S�H�D���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���U�H�J�X�O�D�G�R�V���S�R�U���H�O
�5�H�J�O�D�P�H�Q�W�R�����&�(�������������������������6�L�Q���H�P�E�D�U�J�R��
�O�D���&�R�P�L�V�L�×�Q���(�X�U�R�S�H�D���K�D���S�O�D�Q�W�H�D�G�R���X�Q�D
�P�R�G�L�I�L�F�D�F�L�×�Q���G�H���G�L�F�K�D���Q�R�U�P�D���T�X�H�����O�H�M�R�V���G�H
�P�L�W�L�J�D�U���H�O���G�H�V�H�T�X�L�O�L�E�U�L�R���G�H���G�H�U�H�F�K�R�V���T�X�H
�H�[�L�V�W�H���D�F�W�X�D�O�P�H�Q�W�H���H�Q�W�U�H���S�D�V�D�M�H�U�R�V���\
�D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V�����L�Q�W�U�R�G�X�F�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V���U�H�F�R�U�W�H�V
�H�Q���D�O�J�X�Q�R�V���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���P�Ç�V
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�V���S�D�U�D���O�R�V���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V�����/�D
�S�U�R�S�X�H�V�W�D���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���E�D�M�R���H�O���D�U�J�X�P�H�Q�W�R
�G�H���P�H�M�R�U�D�U���O�D���F�O�D�U�L�G�D�G���Q�R�U�P�D�W�L�Y�D���\���U�H�I�R�U�]�D�U
�O�D���D�S�O�L�F�D�F�L�×�Q���S�U�Ç�F�W�L�F�D���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H
�O�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V�����3�H�U�R�����W�U�D�V���D�Q�D�O�L�]�D�U���V�X�V
�H�I�H�F�W�R�V���U�H�D�O�H�V�����D�S�D�U�H�F�H�Q���Q�X�P�H�U�R�V�R�V
�F�O�D�U�R�V�F�X�U�R�V���T�X�H���K�D�F�H�Q���W�H�P�H�U���T�X�H���H�O
�S�U�×�[�L�P�R���Y�H�U�D�Q�R���O�R�V���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V
�H�X�U�R�S�H�R�V���W�H�Q�J�D�Q���P�Ç�V���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���S�D�U�D
�U�H�F�O�D�P�D�U���\���P�H�Q�R�V���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H
�R�E�W�H�Q�H�U���X�Q�D���F�R�P�S�H�Q�V�D�F�L�×�Q���F�X�D�Q�G�R���X�Q�D
�F�R�P�S�D�Ö�Ò�D���D�Î�U�H�D���L�Q�F�X�P�S�O�D���V�X�V
�R�E�O�L�J�D�F�L�R�Q�H�V��

�(�V�W�D���U�H�I�R�U�P�D�����T�X�H���D�Y�D�Q�]�D���F�R�Q���H�O���Y�R�W�R���H�Q
�F�R�Q�W�U�D���G�H���(�V�S�D�Ö�D�����G�H�E�H���V�H�U���U�H�I�U�H�Q�G�D�G�D
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�U�H�G�X�F�L�G�R�V���S�D�U�D���O�D���U�H�V�S�X�H�V�W�D���D���O�D�V

�U�H�F�O�D�P�D�F�L�R�Q�H�V�����/�D���D�S�O�L�F�D�F�L�×�Q���G�H���X�Q�D
�U�H�J�X�O�D�F�L�×�Q���H�V�S�H�F�Ò�I�L�F�D���S�D�U�D���H�O���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H
�D�Î�U�H�R���S�R�G�U�Ò�D���D�F�D�E�D�U���S�U�R�Y�R�F�D�Q�G�R���T�X�H���O�R�V
�S�D�V�D�M�H�U�R�V���W�H�Q�J�D�Q���T�X�H���H�V�S�H�U�D�U���P�Ç�V
�W�L�H�P�S�R���S�D�U�D���R�E�W�H�Q�H�U���X�Q�D���U�H�V�S�X�H�V�W�D���G�H���O�D
�F�R�P�S�D�Ö�Ò�D����

�<���D�T�X�Ò���D�S�D�U�H�F�H���X�Q�R���G�H���O�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V
�S�U�R�E�O�H�P�D�V���G�H���O�D���U�H�I�R�U�P�D�����G�H���S�R�F�R���V�L�U�Y�H
�K�D�F�H�U���P�Ç�V���V�H�Q�F�L�O�O�R���H�O���F�D�P�L�Q�R���S�D�U�D
�U�H�F�O�D�P�D�U���V�L�����D�O���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R�����V�H���U�H�G�X�F�H�Q
�O�D�V���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���U�H�D�O�H�V���G�H���F�R�Q�V�H�J�X�L�U���X�Q�D
�F�R�P�S�H�Q�V�D�F�L�×�Q��

�3�R�U�T�X�H���X�Q���G�H�U�H�F�K�R���T�X�H���W�D�U�G�D���G�H�P�D�V�L�D�G�R
�H�Q���O�O�H�J�D�U���R���T�X�H���U�H�V�X�O�W�D���P�Ç�V���G�L�I�Ò�F�L�O���G�H
�H�M�H�U�F�H�U���W�H�U�P�L�Q�D���S�H�U�G�L�H�Q�G�R���E�X�H�Q�D���S�D�U�W�H���G�H
�V�X���H�I�L�F�D�F�L�D��

�3�H�U�R���Q�R���W�R�G�R���L�E�D���D���V�H�U���P�D�O�R�{

�&�R�Q�H�[�L�R�Q�H�V���S�H�U�G�L�G�D�V�����X�Q�D���S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q
�Q�H�F�H�V�D�U�L�D

�8�Q�R���G�H���O�R�V���S�R�F�R�V���Ç�P�E�L�W�R�V���G�R�Q�G�H���O�D
�U�H�I�R�U�P�D���V�Ò���L�Q�W�U�R�G�X�F�H���X�Q�D���P�H�M�R�U�D���F�O�D�U�D���H�V
�H�Q���O�R�V���Y�X�H�O�R�V���F�R�Q���F�R�Q�H�[�L�×�Q���\���O�D���F�R�Q�R�F�L�G�D
�F�R�P�R���S�R�O�Ò�W�L�F�D���Q�R���V�K�R�Z���G�H���O�D�V���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V��

�+�D�V�W�D���D�K�R�U�D�����P�X�F�K�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V���V�H���K�D�Q
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�G�R���F�R�Q���S�U�R�E�O�H�P�D�V���F�X�D�Q�G�R���X�Q
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�U�H�W�U�D�V�R���H�Q���H�O���S�U�L�P�H�U���W�U�D�\�H�F�W�R���O�H�V���K�D�F�Ò�D
�S�H�U�G�H�U���H�O���V�L�J�X�L�H�Q�W�H���Y�X�H�O�R�����(�Q���G�H�P�D�V�L�D�G�D�V
�R�F�D�V�L�R�Q�H�V�����O�D�V���F�R�P�S�D�Ö�Ò�D�V���L�Q�W�H�Q�W�D�E�D�Q
�O�L�P�L�W�D�U���V�X���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���D�U�J�X�P�H�Q�W�D�Q�G�R
�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���D�U�J�X�P�H�Q�W�D�Q�G�R���T�X�H���F�D�G�D
�W�U�D�P�R���G�H�O���Y�L�D�M�H���H�U�D���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H��

�/�D���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D���H�U�D���T�X�H���H�O���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U
�D�F�D�E�D�E�D���D�W�U�D�S�D�G�R���H�Q�W�U�H���G�R�V���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V��
�K�D�E�Ò�D���F�R�P�S�U�D�G�R���X�Q���Y�L�D�M�H���F�R�P�S�O�H�W�R�����S�H�U�R
�O�D���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D���V�R�O�R���U�H�V�S�R�Q�G�Ò�D���S�R�U���X�Q�D���S�D�U�W�H
�G�H�O���W�U�D�\�H�F�W�R��

�/�D���Q�X�H�Y�D���U�H�J�X�O�D�F�L�×�Q���S�U�H�W�H�Q�G�H���F�R�U�U�H�J�L�U
�H�V�W�H���S�U�R�E�O�H�P�D���F�X�D�Q�G�R���D�P�E�R�V���Y�X�H�O�R�V
�I�R�U�P�D�Q���S�D�U�W�H���G�H�O���P�L�V�P�R���F�R�Q�W�U�D�W�R���G�H
�W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H��

�(�V���G�H�F�L�U�����V�L���X�Q�D���F�R�P�S�D�Ö�Ò�D���Y�H�Q�G�H���D�O
�S�D�V�D�M�H�U�R���X�Q���L�W�L�Q�H�U�D�U�L�R���F�R�P�S�O�H�W�R�����W�D�P�E�L�Î�Q
�G�H�E�H���D�V�X�P�L�U���O�D�V���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D�V���F�X�D�Q�G�R
�X�Q�D���P�D�O�D���J�H�V�W�L�×�Q���L�P�S�L�G�H���T�X�H���O�O�H�J�X�H���D���V�X
�G�H�V�W�L�Q�R���I�L�Q�D�O��

�(�V�W�D���P�H�G�L�G�D���V�X�S�R�Q�H���X�Q���D�Y�D�Q�F�H
�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�����S�R�U�T�X�H���G�H�Y�X�H�O�Y�H���D�O
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���X�Q�D���S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���E�Ç�V�L�F�D�����T�X�H
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�T�X�L�H�Q���R�U�J�D�Q�L�]�D���\���Y�H�Q�G�H���H�O���Y�L�D�M�H���U�H�V�S�R�Q�G�D
�S�R�U���H�O���V�H�U�Y�L�F�L�R���T�X�H���U�H�D�O�P�H�Q�W�H���K�D
�F�R�Q�W�U�D�W�D�G�R��

�1�L�Ö�R�V���V�H�S�D�U�D�G�R�V���G�H���V�X�V���S�D�G�U�H�V���\
�E�L�O�O�H�W�H�V���T�X�H���\�D���Q�R���G�H�E�H�U�Ò�D�Q���V�H�U���X�Q
�S�U�R�E�O�H�P�D

�/�D���U�H�I�R�U�P�D���W�D�P�E�L�Î�Q���L�Q�W�U�R�G�X�F�H���D�O�J�X�Q�R�V
�F�D�P�E�L�R�V���T�X�H���D�I�H�F�W�D�Q���D���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���P�X�\
�K�D�E�L�W�X�D�O�H�V���S�D�U�D���O�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V���\���T�X�H��
�G�X�U�D�Q�W�H���D�Ö�R�V�����K�D�Q���J�H�Q�H�U�D�G�R���F�R�Q�I�O�L�F�W�R�V
�F�R�Q���O�D�V���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V��

�/�D���U�H�I�R�U�P�D���W�D�P�E�L�Î�Q���L�Q�W�U�R�G�X�F�H���D�O�J�X�Q�R�V
�F�D�P�E�L�R�V���T�X�H���D�I�H�F�W�D�Q���D���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���P�X�\
�K�D�E�L�W�X�D�O�H�V���S�D�U�D���O�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V���\���T�X�H��
�G�X�U�D�Q�W�H���D�Ö�R�V�����K�D�Q���J�H�Q�H�U�D�G�R���F�R�Q�I�O�L�F�W�R�V
�F�R�Q���O�D�V���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V��

�8�Q�R���G�H���H�O�O�R�V���W�L�H�Q�H���T�X�H���Y�H�U���F�R�Q���O�R�V
�P�H�Q�R�U�H�V���T�X�H���Y�L�D�M�D�Q���D�F�R�P�S�D�Ö�D�G�R�V�����+�D�V�W�D
�D�K�R�U�D�����P�X�F�K�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���V�H���K�D�Q
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�G�R���F�R�Q���X�Q�D���V�L�W�X�D�F�L�×�Q���G�L�I�Ò�F�L�O���G�H
�D�F�H�S�W�D�U�����F�R�P�S�U�D�U���Y�D�U�L�R�V���E�L�O�O�H�W�H�V���\
�G�H�V�F�X�E�U�L�U�����H�Q���H�O���P�R�P�H�Q�W�R���G�H���H�P�E�D�U�F�D�U��
�T�X�H���O�D���F�R�P�S�D�Ö�Ò�D���K�D�E�Ò�D���D�V�L�J�Q�D�G�R���D�V�L�H�Q�W�R�V
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�V�H�S�D�U�D�G�R�V���D���O�R�V���Q�L�Ö�R�V���\���D���V�X�V
�D�F�R�P�S�D�Ö�D�Q�W�H�V����

�$�X�Q�T�X�H���D�O�J�X�Q�D�V���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V���S�H�U�P�L�W�H�Q
�H�O�H�J�L�U���D�V�L�H�Q�W�R���S�D�J�D�Q�G�R���X�Q���V�X�S�O�H�P�H�Q�W�R��
�H�V�W�D���S�U�Ç�F�W�L�F�D���W�H�U�P�L�Q�D�E�D���F�R�O�R�F�D�Q�G�R���D���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V���D�Q�W�H���X�Q�D���G�L�V�\�X�Q�W�L�Y�D���S�R�F�R
�U�D�]�R�Q�D�E�O�H�����D�V�X�P�L�U���X�Q���F�R�V�W�H���D�G�L�F�L�R�Q�D�O���S�D�U�D
�S�R�G�H�U���V�H�Q�W�D�U�V�H���M�X�Q�W�R���D���V�X�V���K�L�M�R�V���P�H�Q�R�U�H�V
�G�H���H�G�D�G���R���F�R�Q�I�L�D�U���H�Q���O�D���E�X�H�Q�D���Y�R�O�X�Q�W�D�G���G�H
�R�W�U�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V���S�D�U�D���F�D�P�E�L�D�U�V�H���G�H
�D�V�L�H�Q�W�R��

�/�D���Q�X�H�Y�D���U�H�J�X�O�D�F�L�×�Q���S�U�H�W�H�Q�G�H���U�H�I�R�U�]�D�U���O�D
�S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���\���R�E�O�L�J�D�U���D���O�D�V
�F�R�P�S�D�Ö�Ò�D�V���D���S�H�U�P�L�W�L�U���T�X�H���O�R�V���P�H�Q�R�U�H�V
�S�X�H�G�D�Q���Y�L�D�M�D�U���M�X�Q�W�R���D���V�X�V���D�F�R�P�S�D�Ö�D�Q�W�H�V
�V�L�Q���W�H�Q�H�U���T�X�H���S�D�J�D�U���X�Q���H�[�W�U�D���S�R�U���H�O�O�R��

�6�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q���D�Y�D�Q�F�H���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�����S�R�U�T�X�H
�O�D���X�E�L�F�D�F�L�×�Q���G�H���X�Q���P�H�Q�R�U���M�X�Q�W�R���D���O�D
�S�H�U�V�R�Q�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�H���V�X���F�X�L�G�D�G�R���Q�R
�G�H�E�H�U�Ò�D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�V�H���X�Q���V�H�U�Y�L�F�L�R
�D�G�L�F�L�R�Q�D�O��

�/�D���U�H�I�R�U�P�D���W�D�P�E�L�Î�Q���D�E�R�U�G�D���R�W�U�D���S�U�Ç�F�W�L�F�D
�K�D�E�L�W�X�D�O�����O�D���R�E�O�L�J�D�F�L�×�Q���G�H���L�P�S�U�L�P�L�U
�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�R�V���S�D�U�D���S�R�G�H�U
�Y�L�D�M�D�U��

�' �X�U�D�Q�W�H���D�Ö�R�V�����D�O�J�X�Q�R�V���S�D�V�D�M�H�U�R�V���K�D�Q
�W�H�Q�L�G�R���T�X�H���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U�V�H���D���U�H�F�D�U�J�R�V���S�R�U���Q�R
�O�O�H�Y�D�U���L�P�S�U�H�V�R���H�O���E�L�O�O�H�W�H���R���O�D���W�D�U�M�H�W�D���G�H
�H�P�E�D�U�T�X�H�����S�H�V�H���D���T�X�H���O�D���F�R�P�S�D�Ö�Ò�D���\�D
�G�L�V�S�R�Q�Ò�D���G�H���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�×�Q���Q�H�F�H�V�D�U�L�D���G�H
�I�R�U�P�D���H�O�H�F�W�U�×�Q�L�F�D��

�/�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���E�X�V�F�D���O�L�P�L�W�D�U���H�V�W�H���W�L�S�R���G�H
�F�R�V�W�H�V���F�X�D�Q�G�R���H�O���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���\�D���F�X�H�Q�W�D
�F�R�Q���X�Q�D���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�D���G�L�J�L�W�D�O���Y�Ç�O�L�G�D��

�8�Q�D���Y�H�]���P�Ç�V�����H�O���S�U�R�E�O�H�P�D���Q�R���H�V���V�R�O�R���O�D
�F�D�Q�W�L�G�D�G���F�R�E�U�D�G�D�����V�L�Q�R���O�D���O�×�J�L�F�D���G�H�W�U�Ç�V���G�H
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�H�V�W�D�V���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V�����&�X�D�Q�G�R���X�Q�D���F�R�P�S�D�Ö�Ò�D
�F�R�Q�Y�L�H�U�W�H���S�H�T�X�H�Ö�R�V���W�U�Ç�P�L�W�H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�V
�S�D�U�D���Y�L�D�M�D�U���H�Q���X�Q�D���I�X�H�Q�W�H���D�G�L�F�L�R�Q�D�O���G�H
�L�Q�J�U�H�V�R�V�����D�F�D�E�D���W�U�D�V�O�D�G�D�Q�G�R���D�O���S�D�V�D�M�H�U�R
�F�R�V�W�H�V���T�X�H���I�R�U�P�D�Q���S�D�U�W�H���G�H���O�D���S�U�R�S�L�D
�S�U�H�V�W�D�F�L�×�Q���G�H�O���V�H�U�Y�L�F�L�R��

�(�O���H�M�H���F�H�Q�W�U�D�O�{

�(�O���H�T�X�L�S�D�M�H�����O�D���P�D�O�H�W�D���F�R�Q�W�L�Q�Ý�D���V�L�H�Q�G�R
�X�Q���Q�H�J�R�F�L�R���P�Ç�V

�(�O���F�R�Q�I�O�L�F�W�R���S�R�U���H�O���H�T�X�L�S�D�M�H���G�H���P�D�Q�R���Q�R���H�V
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�6�H���W�U�D�W�D���G�H���S�U�H�F�L�R�V���G�L�Q�Ç�P�L�F�R�V
�D�O�J�R�U�Ò�W�P�L�F�R�V�����S�U�H�F�L�R�V���S�R�U���E�L�H�Q�H�V���R
�V�H�U�Y�L�F�L�R�V���T�X�H���F�D�P�E�L�D�Q���D�X�W�R�P�Ç�W�L�F�D�P�H�Q�W�H
�V�H�J�Ý�Q���H�O���G�L�V�H�Ö�R���G�H���X�Q���D�O�J�R�U�L�W�P�R���\���T�X�H
�U�H�V�S�R�Q�G�H���D���Y�D�U�L�D�E�O�H�V���H�V�S�H�F�Ò�I�L�F�D�V���W�D�O�H�V
�F�R�P�R���P�D�\�R�U���R���P�H�Q�R�U���G�H�P�D�Q�G�D���G�H�O
�V�H�U�Y�L�F�L�R�����H�O���S�H�U�I�L�O���G�H�O���X�V�X�D�U�L�R���T�X�H���F�R�Q�W�U�D�W�D
�R�E�W�H�Q�L�G�R���D���W�U�D�Y�Î�V���G�H�O���W�U�D�W�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���V�X
�G�D�W�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���R���G�H���Q�D�Y�H�J�D�F�L�×�Q���X���R�W�U�R�V
�I�D�F�W�R�U�H�V���R���F�U�L�W�H�U�L�R�V���T�X�H�����S�R�U���U�H�J�O�D���J�H�Q�H�U�D�O��
�V�H���P�D�Q�W�L�H�Q�H�Q���R�F�X�O�W�R�V���D�O���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���\
�F�X�\�D���D�S�O�L�F�D�F�L�×�Q���S�X�H�G�H�Q���J�H�Q�H�U�D�U���X�Q���W�U�D�W�R
�G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�R�U�L�R���H�Q���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H
�D�F�F�H�V�R���D���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V����
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�S�U�R�G�X�F�W�R�V���R���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���H�Q���W�L�H�P�S�R���U�H�D�O��
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�G�H���G�D�W�R�V���P�D�V�L�Y�R�V�����G�H�P�D�Q�G�D��
�F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D�����H�V�W�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G�����H���K�L�V�W�R�U�L�D�O
�G�H�O���F�O�L�H�Q�W�H�����S�D�U�D���P�D�[�L�P�L�]�D�U���O�R�V���L�Q�J�U�H�V�R�V
�H�P�S�U�H�V�D�U�L�D�O�H�V�����6�R�Q���D�P�S�O�L�D�P�H�Q�W�H
�X�W�L�O�L�]�D�G�R�V���H�Q���V�H�F�W�R�U�H�V���F�R�P�R���D�H�U�R�O�Ò�Q�H�D�V��
�K�R�W�H�O�H�V�����F�R�P�H�U�F�L�R���H�O�H�F�W�U�×�Q�L�F�R�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H��
�R�F�L�R���\���S�O�D�W�D�I�R�U�P�D�V���G�H���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�×�Q
�F�R�P�H�U�F�L�D�O���G�H���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V����

�$�V�Ò�����H�Q���V�H�F�W�R�U�H�V���F�R�P�R���O�D���Y�H�Q�W�D���G�H
�H�Q�W�U�D�G�D�V���S�D�U�D���H�V�S�H�F�W�Ç�F�X�O�R�V���\���F�R�Q�F�L�H�U�W�R�V���D
�W�U�D�Y�Î�V���G�H���S�O�D�W�D�I�R�U�P�D�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���G�H
�F�R�P�S�U�D�����V�H���R�I�U�H�F�H�Q���S�U�H�F�L�R�V���L�Q�I�O�D�G�R�V
�G�X�U�D�Q�W�H���F�R�O�D�V���Y�L�U�W�X�D�O�H�V���G�H���H�V�S�H�U�D�����(�Q���H�O
�W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H���D���W�U�D�Y�Î�V���G�H���D�O�T�X�L�O�H�U���G�H���Y�H�K�Ò�F�X�O�R
�F�R�Q���F�R�Q�G�X�F�W�R�U�����O�D�V���O�O�D�P�D�G�D�V���9�7�&�����V�H���K�D�Q
�G�H�W�H�F�W�D�G�R���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R�V
�G�H�V�S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�G�R�V���G�H���S�U�H�F�L�R�V���H�Q
�F�L�U�F�X�Q�V�W�D�Q�F�L�D�V���G�H���H�P�H�U�J�H�Q�F�L�D�V���\
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G���\���H�Q���U�H�V�H�U�Y�D�V���G�H���Y�X�H�O�R�V���\���R
�K�R�W�H�O�H�V���O�D�V���W�D�U�L�I�D�V���S�X�H�G�H�Q���Y�D�U�Ò�D�U���H�Q
�I�X�Q�F�L�×�Q���G�H�O���S�H�U�I�L�O���G�H�O���F�R�P�S�U�D�G�R�U�����V�X
�X�E�L�F�D�F�L�×�Q�����Q�Ý�P�H�U�R���G�H���E�Ý�V�T�X�H�G�D�V���\
�D�O�J�R�U�L�W�P�R�V���G�L�Y�H�U�V�R�V���\���W�R�W�D�O�P�H�Q�W�H���R�S�D�F�R�V
�T�X�H���K�D�F�H�Q���T�X�H���H�O���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���G�H�V�F�R�Q�R�]�F�D
�T�X�Î���F�U�L�W�H�U�L�R�V���H�V�W�Ç�Q���P�D�U�F�D�Q�G�R���O�D���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D
�G�H���S�U�H�F�L�R�V���H�Q�W�U�H���X�Q�R�V���\���R�W�U�R�V��

�/�D���P�D�Q�L�S�X�O�D�F�L�×�Q�����F�R�P�R���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D���S�D�U�D
�L�Q�I�O�X�L�U���H�Q���O�D���F�R�Q�G�X�F�W�D�����G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���\
�S�H�U�F�H�S�F�L�×�Q���G�H�O���X�V�X�D�U�L�R�����\�D���H�U�D���X�Q���R�E�M�H�W�L�Y�R
�F�H�Q�W�U�D�O���H�Q���O�D���S�X�E�O�L�F�L�G�D�G���P�R�G�H�U�Q�D�����6�X
�G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���H�Q���H�O���V�L�J�O�R���; �; �,�����G�H���O�D���P�D�Q�R���G�H
�O�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D���D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�����Q�R�V���V�L�W�X�D���H�Q���X�Q
�F�R�Q�W�H�[�W�R���G�H���H�Q�R�U�P�H���G�H�V�S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���\
�Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G���H�Q���H�O���T�X�H���V�H���Y�H�Q���D�I�H�F�W�D�G�R�V
�O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G���G�H���Q�X�H�V�W�U�D���S�U�L�Y�D�F�L�G�D�G�����H�O
�F�R�Q�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R���L�Q�I�R�U�P�D�G�R���H�Q���O�D
�F�R�Q�W�U�D�W�D�F�L�×�Q���\�G�H�U�H�F�K�R�V���\���S�U�L�Q�F�L�S�L�R�V
�E�Ç�V�L�F�R�V���G�H���S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���G�H���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V��

�(�P�S�U�H�V�D�V���\���G�H�O�L�Q�F�X�H�Q�W�H�V���D�S�U�R�Y�H�F�K�D�Q���O�D
�D�V�L�P�H�W�U�Ò�D���G�L�J�L�W�D�O�����O�D���I�D�O�W�D���G�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�L�D��

�H�O���V�R�I�W�Z�D�U�H���R���O�R�V���D�O�J�R�U�L�W�P�R�V���R�S�D�F�R�V���S�D�U�D
�H�[�S�O�R�W�D�U�����H�Q�J�D�Ö�D�U���R���G�H�V�S�U�R�W�H�J�H�U���D���O�R�V
�X�V�X�D�U�L�R�V���\���(�X�U�R�S�D���H�V�W�Ç���D�E�U�L�H�Q�G�R
�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�R�Q�H�V���\���H�[�S�H�G�L�H�Q�W�H�V
�V�D�Q�F�L�R�Q�D�G�R�U�H�V���D���J�U�D�Q�G�H�V���W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�D�V���\
�H�P�S�U�H�V�D�V���G�H���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�×�Q���S�R�U���F�R�Q�G�X�F�W�D�V
�L�O�Ò�F�L�W�D�V�����$�V�Ò�����H�M�H�P�S�O�R�V���G�H���D�O�J�X�Q�R�V
�H�[�S�H�G�L�H�Q�W�H�V���V�R�Q���O�D���V�D�Q�F�L�×�Q���G�H������������
�P�L�O�O�R�Q�H�V���G�H���H�X�U�R�V���D���* �R�R�J�O�H���S�R�U���D�E�X�V�D�U���G�H
�V�X���S�R�V�L�F�L�×�Q���G�R�P�L�Q�D�Q�W�H���F�R�Q���H�O���V�L�V�W�H�P�D
�$�Q�G�U�R�L�G���\���I�D�Y�R�U�H�F�H�U���L�O�H�J�D�O�P�H�Q�W�H���V�X�V
�S�U�R�S�L�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�H���E�Ý�V�T�X�H�G�D�����O�D���V�D�Q�F�L�×�Q
�D���7�H�P�X���F�R�Q�����������P�L�O�O�R�Q�H�V���G�H���H�X�U�R�V���S�R�U���Q�R
�H�Y�D�O�X�D�U���Q�L���P�L�W�L�J�D�U���D�G�H�F�X�D�G�D�P�H�Q�W�H���O�R�V
�U�L�H�V�J�R�V���D�V�R�F�L�D�G�R�V���D���O�D���Y�H�Q�W�D���G�H���S�U�R�G�X�F�W�R�V
�L�O�H�J�D�O�H�V���\���S�H�O�L�J�U�R�V�R�V���H�Q���V�X���Z�H�E
�R�O�D�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�×�Q�D���0�H�W�D���S�R�U���O�R�V���G�L�V�H�Ö�R�V���G�H
�L�Q�W�H�U�I�D�]���\���D�O�J�R�U�L�W�P�R�V���G�H���)�D�F�H�E�R�R�N���H
�,�Q�V�W�D�J�U�D�P���T�X�H���L�Q�I�U�L�Q�J�H�Q���O�D���/�H�\���G�H
�6�H�U�Y�L�F�L�R�V���' �L�J�L�W�D�O�H�V�����' �6�$�����D�O���I�R�P�H�Q�W�D�U���H�O
�X�V�R���F�R�P�S�X�O�V�L�Y�R���\���H�O���O�O�D�P�D�G�R�����G�L�V�H�Ö�R
�D�G�L�F�W�L�Y�R�y�����H�Q�I�U�H�Q�W�Ç�Q�G�R�V�H���D���P�X�O�W�D�V���G�H
�K�D�V�W�D���H�O�������� ���G�H���V�X���I�D�F�W�X�U�D�F�L�×�Q���J�O�R�E�D�O
�D�Q�X�D�O��

�/�D���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�×�Q�����G�H�W�H�F�F�L�×�Q�\���V�D�Q�F�L�×�Q���G�H
�H�V�W�D�V���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���G�H���P�D�Q�L�S�X�O�D�F�L�×�Q���S�R�U���S�D�U�W�H
�G�H���O�R�V���J�R�E�L�H�U�Q�R�V���V�R�Q���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���F�O�D�Y�H



�S�D�U�D���O�X�F�K�D�U���F�R�Q�W�U�D���H�O�O�D�V���\�����S�R�U���H�O�O�R�����U�H�V�X�O�W�D
�F�U�X�F�L�D�O���H�O���S�D�S�H�O���T�X�H���G�H�E�H�Q���G�H�V�H�P�S�H�Ö�D�U
�O�D�V���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���G�H���S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���G�H�O
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�����D�F�W�X�D�Q�G�R���H�Q���H�O���Ç�P�E�L�W�R
�Q�D�F�L�R�Q�D�O���S�H�U�R���W�D�P�E�L�Î�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O���\
�H�X�U�R�S�H�R�����F�R�Q���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H���W�U�D�E�D�M�R���H�Q
�U�H�G���\���G�H���I�R�U�P�D���F�R�R�U�G�L�Q�D�G�D��

�5�H�V�S�H�F�W�R���G�H���O�D�V���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���Q�D�F�L�R�Q�D�O�H�V
�G�H���F�R�Q�V�X�P�R�����O�D���S�U�R�S�L�D���&�R�P�L�V�L�×�Q���(�X�U�R�S�H�D
�K�L�]�R���X�Q���O�O�D�P�D�P�L�H�Q�W�R�����W�U�D�V���H�O���F�L�W�D�G�R���L�Q�I�R�U�P�H
�G�H�������������G�H���O�D���5�H�G���H�X�U�R�S�H�D���&�3�&�����D���O�R�V
�(�V�W�D�G�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V�S�D�U�D���T�X�H���U�H�I�R�U�]�D�U�D�Q���O�D
�V�X�S�H�U�Y�L�V�L�×�Q���\���D�G�R�S�W�D�U�D�Q���P�H�G�L�G�D�V���H�I�L�F�D�F�H�V
�H�Q���O�D���O�X�F�K�D���F�R�Q�W�U�D���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V���L�O�Ò�F�L�W�R�V��
�O�D���I�D�O�W�D���G�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�L�D���H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�×�Q���\
�O�D�V���S�U�D�F�W�L�F�D�V���D�E�X�V�L�Y�D�V���H�Q���O�R�V���H�Q�W�R�U�Q�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V��

�(�Q���(�V�S�D�Ö�D�����H�O���0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R�G�H���' �H�U�H�F�K�R�V
�6�R�F�L�D�O�H�V�����&�R�Q�V�X�P�R���\���$�J�H�Q�G�D����������
�L�P�S�X�O�V�×���H�Q���Q�R�Y�L�H�P�E�U�H���G�H�������������X�Q�D
�F�D�P�S�D�Ö�D���G�H���P�R�Q�L�W�R�U�L�]�D�F�L�×�Q���\���Y�L�J�L�O�D�Q�F�L�D
�S�D�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�U���S�R�V�L�E�O�H�V���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V
�H�Q�J�D�Ö�R�V�D�V���G�H���J�U�D�Q�G�H�V���H�P�S�U�H�V�D�V���G�X�U�D�Q�W�H
�O�D���F�R�Q�R�F�L�G�D���Î�S�R�F�D���G�H���U�H�E�D�M�D�V���G�H�Q�R�P�L�Q�D�G�D
�%�O�D�F�N���)�U�L�G�D�\���R���Y�L�H�U�Q�H�V���Q�H�J�U�R�����\���H�O
�S�R�V�W�H�U�L�R�U���&�L�E�H�U���0�R�Q�G�D�\�����(�Q���F�R�Q�F�U�H�W�R�����O�D
�' �L�U�H�F�F�L�×�Q���* �H�Q�H�U�D�O���G�H���&�R�Q�V�X�P�R���V�X�S�H�U�Y�L�V�×��
�D���W�U�D�Y�Î�V���G�H���X�Q���E�D�U�U�L�G�R���W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�R��
�S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���F�R�P�R���O�D�V���V�X�E�L�G�D�V���G�H���S�U�H�F�L�R���G�H
�O�R�V���S�U�R�G�X�F�W�R�V���D�Q�W�H�V���G�H�O���%�O�D�F�N���)�U�L�G�D�\�����S�D�U�D
�O�X�H�J�R���U�H�E�D�M�D�U�O�R���D���V�X���S�U�H�F�L�R���R�U�L�J�L�Q�D�O��
�D�G�H�P�Ç�V���G�H���R�W�U�R�V���S�D�W�U�R�Q�H�V���R�V�F�X�U�R�V���L�O�Ò�F�L�W�R�V
�F�R�P�R���O�R�V���S�U�H�F�L�R�V���S�R�U���J�R�W�H�R�����W�Î�F�Q�L�F�D�V���G�H
�Y�H�Q�W�D���E�D�M�R���S�U�H�V�L�×�Q�����S�U�H�F�L�R�V���G�L�Q�Ç�P�L�F�R�V���R
�S�U�H�F�L�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�]�D�G�R�V���E�D�V�D�G�R�V���H�Q���G�D�W�R�V
�S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V�����7�R�G�D�V���H�O�O�D�V�����S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���T�X�H
�U�H�G�X�F�H�Q���O�D���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�L�D���\���E�X�V�F�D�Q���L�Q�G�X�F�L�U
�D���H�U�U�R�U���R���D���O�D���W�R�P�D���G�H���G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���G�H
�F�R�P�S�U�D���S�U�H�F�L�S�L�W�D�G�D�V���S�R�U���S�D�U�W�H���G�H�O
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U��

�/�D�V���D�V�R�F�L�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V

�G�H�E�H�P�R�V���F�R�P�S�U�R�P�H�W�H�U�Q�R�V���W�D�P�E�L�Î�Q���H�Q���O�D
�O�X�F�K�D���F�R�Q�W�U�D���O�D���P�D�Q�L�S�X�O�D�F�L�×�Q���G�L�J�L�W�D�O���\���O�R�V
�S�D�W�U�R�Q�H�V���R�V�F�X�U�R�V�����S�U�R�P�R�Y�L�H�Q�G�R���W�D�Q�W�R���O�D
�G�H�Q�X�Q�F�L�D���G�H���H�V�W�D�V���S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���F�R�P�R���O�D
�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�×�Q���\���I�R�U�P�D�F�L�×�Q���G�H���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V�����D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���F�O�D�Y�H���S�D�U�D
�S�U�H�Y�H�Q�L�U���\���H�Y�L�W�D�U���W�Î�F�Q�L�F�D�V���G�H���H�Q�J�D�Ö�R���\
�D�E�X�V�R�V���H�Q���O�R�V���P�H�U�F�D�G�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V���\���H�O
�F�R�P�H�U�F�L�R���H�O�H�F�W�U�×�Q�L�F�R�������(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R��
�J�R�E�L�H�U�Q�R�V�����D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���G�H���F�R�Q�V�X�P�R���\
�D�V�R�F�L�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V
�G�H�E�H�U�Ò�D�P�R�V���W�H�M�H�U���D�O�L�D�Q�]�D�V���G�H���F�R�O�D�E�R�U�D�F�L�×�Q
�\���F�R�R�S�H�U�D�F�L�×�Q���S�D�U�D���K�D�F�H�U���I�U�H�Q�W�H���D���H�V�W�D�V
�S�U�Ç�F�W�L�F�D�V���\���U�H�I�R�U�]�D�U���O�D���S�U�R�W�H�F�F�L�×�Q���G�H���O�R�V
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V���H�Q���O�R�V���P�H�U�F�D�G�R�V���\���H�Q�W�R�U�Q�R�V
�G�L�J�L�W�D�O�H�V��

[ ÀÌ � ç̈ ¶Õöî �¼À�çõ	 �í À�¶¨ ¼õ	 �' �	 À�  Õ¶Õõ	 �¼ÕÌ Õ�¨ çÀ	

‹ •

E ¨ î Õ� � ç̈ ¶Õöî �¼ÕÌ Õ�¨ ç�' �� � õ�À¶¶Õöî �¼À�çõ	 �¶õî 	 � í Õ¼õ�À	

�,�J�X�D�O�P�H�Q�W�H�����G�H�E�H�P�R�V���L�Q�Y�R�O�X�F�U�D�U���H�Q���H�V�W�D
�W�D�U�H�D���D���O�R�V���S�U�R�S�L�R�V���L�Q�W�H�U�H�V�D�G�R�V��
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V���\���X�V�X�D�U�L�R�V���I�L�Q�D�O�H�V�����D�F�W�R�U�H�V
�Y�L�J�L�O�D�Q�W�H�V���T�X�H���K�D�Q���G�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�U�V�H���F�R�Q���O�R�V
�P�H�U�F�D�G�R�V���H�Q���O�Ò�Q�H�D���G�H�V�G�H���O�D���S�U�H�F�D�X�F�L�×�Q�����O�D
�S�U�H�Y�H�Q�F�L�×�Q���\���O�D���U�H�I�O�H�[�L�×�Q���G�H�G�L�F�D�Q�G�R�W�L�H�P�S�R
�S�D�U�D���O�H�H�U���F�R�Q���G�H�W�H�Q�L�P�L�H�Q�W�R���R�S�F�L�R�Q�H�V���\
�F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V��

�1�H�F�H�V�L�W�D�P�R�V���W�D�P�E�L�Î�Q���X�Q�D���D�G�H�F�X�D�G�D���\
�J�D�U�D�Q�W�L�V�W�D���U�H�J�X�O�D�F�L�×�Q���G�H���O�R�V���P�H�U�F�D�G�R�V���\
�V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�L�J�L�W�D�O�H�V�����/�D���U�H�V�S�X�H�V�W�D���Q�R�U�P�D�W�L�Y�D
�D�Y�D�Q�]�D���P�X�\���O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�H���H�Q���F�R�Q�W�U�D�S�R�V�L�F�L�×�Q
�D���O�D���U�D�S�L�G�H�]���G�H���O�R�V���D�Y�D�Q�F�H�V���W�Î�F�Q�L�F�R�V���\���O�D



�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�×�Q���G�H���O�D���,�$�����1�H�F�H�V�L�W�D�P�R�V
�X�Q�D���U�H�J�X�O�D�F�L�×�Q���T�X�H���U�H�D�O�P�H�Q�W�H���S�U�R�W�H�M�D���D�O
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U���\���U�H�V�L�V�W�D���O�D���H�Q�R�U�P�H���F�D�S�D�F�L�G�D�G
�G�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�L�D���G�H�O���O�R�E�E�\���W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�R��
�H�P�S�U�H�V�D�V���F�R�Q���X�Q���S�R�G�H�U���H�F�R�Q�×�P�L�F�R
�V�X�S�H�U�L�R�U���D�O���3�,�%���G�H���P�X�F�K�R�V���S�D�Ò�V�H�V��

�(�O���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���T�X�H
�W�H�Q�H�P�R�V���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���F�R�Q�G�L�F�L�×�Q���G�H
�F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�H�V���\���X�V�X�D�U�L�R�V���U�H�V�X�O�W�D���R�W�U�D
�K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�����D���W�U�D�Y�Î�V���G�H
�F�D�P�S�D�Ö�D�V���G�L�Y�X�O�J�D�W�L�Y�D�V���H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�D�V���D���O�D
�S�R�E�O�D�F�L�×�Q���D�G�X�O�W�D�����S�H�U�R���W�D�P�E�L�Î�Q���P�H�G�L�D�Q�W�H

[ Àç̈ ¶Õöî �Àî � �À�Àç�¶À�Àµ�õ�' �çõ	 �� ¨ � � õî À	 �õ	 ¶� �õ	

‹ Ž

E ¨ î Õ� � ç̈ ¶Õöî �¼ÕÌ Õ�¨ ç�' �� � õ�À¶¶Õöî �¼À�çõ	 �¶õî 	 � í Õ¼õ�À	

�V�X���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�×�Q���H�Q���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V
�F�X�U�U�L�F�X�O�D�U�H�V���G�H�����O�D���I�R�U�P�D�F�L�×�Q���U�H�J�O�D�G�D���H�Q���O�D
�L�Q�I�D�Q�F�L�D���\���O�D���M�X�Y�H�Q�W�X�G��

�6�L���O�R�V���(�V�W�D�G�R�V���T�X�L�H�U�H�Q���S�U�R�W�H�J�H�U���D���O�D
�S�R�E�O�D�F�L�×�Q���I�U�H�Q�W�H���D���O�D�V���J�U�D�Q�G�H�V
�F�R�U�S�R�U�D�F�L�R�Q�H�V���W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�D�V���\���O�R�V
�V�H�F�X�D�F�H�V���T�X�H���E�X�V�F�D�Q���O�D���P�D�[�L�P�L�]�D�F�L�×�Q���G�H�O
�E�H�Q�H�I�L�F�L�R���V�L�Q���L�P�S�R�U�W�D�U�O�H�V���Q�D�G�D���P�Ç�V�����W�L�H�Q�H�Q
�T�X�H���L�Q�Y�H�U�W�L�U���H�Q���S�R�O�L�W�L�F�D�V���S�Ý�E�O�L�F�D�V���T�X�H
�K�D�J�D�Q���I�U�H�Q�W�H���\���I�U�H�Q�H�Q���O�D���P�D�Q�L�S�X�O�D�F�L�×�Q
�G�L�J�L�W�D�O�����H�O���H�Q�J�D�Ö�R���\���O�R�V���I�U�D�X�G�H�V
�W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�R�V����



�0 �L�J�U�D�F�L�µ�Q���\���F�R�Q�Y�L�Y�H�Q�F�L�D���V�R�F�L�D�O

‹ •
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Fõ�Ò̈ µçõ�Õî Ì çÁ	 �� õ� � � À�ç̈ 	
í ¨ � � Õî Õ�¨ 	 �À	 �¨ 	 �� � ¨ ¼� ¶Àî �	 õç̈ 	

�&�R�Q�F�H�S�F�L�×�Q
�0�D�U�W�Ò�Q�����/�L�F�H�Q�F�L�D�G�D
�H�Q���)�L�O�R�O�R�J�Ò�D
�,�Q�J�O�H�V�D���\���H�Q
�)�L�O�R�O�R�J�Ò�D���)�U�D�Q�F�H�V�D
�S�R�U���O�D���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G
�G�H���6�D�O�D�P�D�Q�F�D��
�$�V�L�P�L�V�P�R�����S�R�V�H�H
�X�Q���0�Ç�V�W�H�U���H�Q
�&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�×�Q��

�K�D�F�H�Q���H�O���W�U�D�E�D�M�R���S�R�U���Î�O���\�����S�R�U���H�V�R�����Q�L
�K�D�E�O�D�E�D���L�Q�J�O�Î�V���Q�L���S�D�U�H�F�Ò�D���W�H�Q�H�U���L�Q�W�H�Q�F�L�×�Q
�G�H���D�S�U�H�Q�G�H�U�O�R�����(�O���P�H�Q�V�D�M�H���T�X�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�L�×
�H�V���G�R�E�O�H�P�H�Q�W�H���S�H�O�L�J�U�R�V�R�����Q�R���V�R�O�R���S�R�U��
�U�H�V�W�D�U�O�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���D���O�D���I�R�U�P�D�F�L�×�Q���H�Q
�L�G�L�R�P�D�V�����K�H�F�K�R���T�X�H���\�D���G�H���S�R�U���V�Ò���H�V���J�U�D�Y�H��
�V�L�Q�R���S�R�U���G�D�U���S�R�U���K�H�F�K�R���T�X�H���k�X�Q�D���P�Ç�T�X�L�Q�D
�S�X�H�G�H���F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H�y���\���T�X�H���O�R���S�X�H�G�H���K�D�F�H�U
�W�D�Q���E�L�H�Q���F�R�P�R���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D

�(�V���Y�H�U�G�D�G���T�X�H���O�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D���D�U�W�L�I�L�F�L�D�O���K�D
�O�O�H�J�D�G�R���S�D�U�D���T�X�H�G�D�U�V�H�����\���T�X�H���G�D�U�O�H���O�D
�H�V�S�D�O�G�D���Q�R���H�V���O�D���V�R�O�X�F�L�×�Q�����/�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�×�Q
�W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�D���V�X�F�H�G�H���P�X�\���U�Ç�S�L�G�R���\�����F�D�G�D
�Y�H�]���P�Ç�V�����W�R�G�R�V���W�H�Q�H�P�R�V���D�F�F�H�V�R�����G�H
�I�R�U�P�D���J�U�D�W�X�L�W�D���H�Q���O�D���P�D�\�R�U���S�D�U�W�H���G�H���O�R�V
�F�D�V�R�V�����D���W�R�G�R���W�L�S�R���G�H���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V�����(�Q���O�D
�P�D�\�R�U���S�D�U�W�H���G�H���O�D�V���R�F�D�V�L�R�Q�H�V�����K�D�V�W�D���H�Q���H�O
�P�L�V�P�R���W�H�O�Î�I�R�Q�R���P�×�Y�L�O�����$�Q�W�H���H�V�W�R�����Q�H�J�D�U���H�O
�D�Y�D�Q�F�H���W�H�F�Q�R�O�×�J�L�F�R���Q�R�V���F�R�Q�G�H�Q�D���D
�S�H�U�P�D�Q�H�F�H�U���D�M�H�Q�R�V���D���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G�����S�R�U�T�X�H
�H�V���S�R�V�L�E�O�H���T�X�H���Q�H�F�H�V�L�W�H�P�R�V���U�H�F�X�U�U�L�U���D
�H�V�W�D�V���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D���O�O�H�Y�D�U���D���F�D�E�R���X�Q
�W�U�D�E�D�M�R���R���S�D�U�D���Q�X�H�V�W�U�R���G�Ò�D���D���G�Ò�D�����1�R
�R�E�V�W�D�Q�W�H�����V�L���E�L�H�Q���H�V���F�L�H�U�W�R���T�X�H���S�X�H�G�H�Q
�U�H�V�X�O�W�D�U���G�H���D�\�X�G�D���H�Q���F�L�H�U�W�D�V���W�D�U�H�D�V���T�X�H
�V�R�Q���U�H�S�H�W�L�W�L�Y�D�V���\���D�X�W�R�P�Ç�W�L�F�D�V�����Q�X�Q�F�D
�S�R�G�U�Ç�Q���O�O�H�J�D�U���D���V�X�V�W�L�W�X�L�U���D���O�D���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�G�D�G
�K�X�P�D�Q�D��

�<���H�V�W�R���R�F�X�U�U�H�����S�U�H�F�L�V�D�P�H�Q�W�H�����H�Q���H�O���F�D�V�R
�G�H���O�D���W�U�D�G�X�F�F�L�×�Q���D�X�W�R�P�Ç�W�L�F�D�����T�X�H���H�V���X�Q�D
�L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D���D�U�W�L�I�L�F�L�D�O���D�S�O�L�F�D�G�D���D���O�D
�W�U�D�G�X�F�F�L�×�Q�����(�V�W�H�P�R�V���R���Q�R���Y�L�Q�F�X�O�D�G�R�V���F�R�Q
�H�V�W�D���S�U�R�I�H�V�L�×�Q�����W�R�G�R�V���K�D�E�U�H�P�R�V
�H�V�F�X�F�K�D�G�R���H�Q���D�O�J�X�Q�D���R�F�D�V�L�×�Q���T�X�H���V�H
�W�U�D�W�D���G�H���D�O�J�R���T�X�H���H�V�W�Ç���F�R�Q�G�H�Q�D�G�R���D
�G�H�V�D�S�D�U�H�F�H�U�����S�R�U�T�X�H���O�D�V���P�Ç�T�X�L�Q�D�V
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¼À�¨ Ì � ¨ �� õ�¨ µçÀ��ÀçÀ¶��Õ¶Õ¼̈ ¼�À�0î �À� î À��Àî �� í Á�Õ¶¨ �?¨ �Õî ¨



?õ	 �î Õ ÀçÀ	 �¼À�¶õî À&Õöî �¨ �çõ	 �	 À�  Õ¶Õõ	 �� � µçÕ¶õ	 �¼õí Õ¶ÕçṎ�Õõ	
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l î ¨ �À&� çõ� ¨ ¶Õöî �î À¶À	 ¨ � Ṏ�	 õµ�À�ç̈ 	 ��À¶î õçõÌ ×̈ 	 �ËÕî ¨ î ¶ÕÀ� ¨ 	
' �çõ	 �¼À�À¶Òõ	 ¼À�çõ	 �¶õî 	 � í Õ¼õ�À	 �Àî �?¨ �Õî õ¨ í Á�Õ¶¨
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À	 ¶©î ¼̈ çõ�á� �×¼Õ¶õ��� ¨ � �Õí õî Ṏç��À¶õî öí Õ¶õ�'
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¶Õ� ¼̈ ¼̈ î õ�



� ç�À&� õçÕõ�¼À�ç̈ 	 �Õî í ¨ � �Õ¶� ç̈ ¶Õõî À	 �¼À�ç̈ �ÕÌ çÀ	 Ṏ��� î
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